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9aX_&制度质量与(一带一路)

沿线国家产业结构升级!

纪祥裕
"暨南大学 产业经济研究院#广东 广州 *#"1%!$

摘4要%(一带一路)倡议是中国新时期全方位开放的重要战略"在倡议下的对外直接投资是中国融入全球化的重

要途径! 基于 !""%j!"#1年(一带一路)6"个沿线国家的面板数据"实证检验了9aX_&东道国制度质量以及二者互动对

东道国产业结构升级的影响! 研究结果表明*,#-中国9aX_对沿线国家产业结构升级存在显著的正效应#,!-沿线国家

制度质量与产业结构优化呈现显著的正相关关系#,%-沿线国家制度质量总体上处于较低水平"在一定程度上削弱了中

国9aX_对东道国产业结构升级的正向作用!

关键词%中国9aX_#制度质量#产业结构升级#东道国#(一带一路)
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449aX_是中国与)一带一路*沿线国家进行产

能合作(共同发展的重要途径#然而关于中国9aX_

对沿线国家产业结构的升级效应却鲜有文献涉及#

将中国9aX_(东道国制度质量和东道国产业结构

升级纳入同一理论分析框架的研究更为少见#而对

该问题的回答不仅对9aX_(产业结构等相关领域

具有一定理论意义#而且对于在)一带一路*倡议

下如何做好对外投资决策#以达到合作共赢也具有

一定参考价值' 因此#本文将基于)一带一路*经

济合作的背景下#使用 !""%j!"#1 年)一带一路*

沿线国家的数据展开实证研究#尝试厘清中国

9aX_及其与东道国制度质量的互动对)一带一

路*沿线国家产生的产业结构效应#为相关领域研

究提供来自中国与沿线国家的经验'

一4理论分析与研究假说

本文重点关注中国9aX_(东道国制度质量对

东道国产业结构升级的影响#因此本部分将分别

对)中国9aX_与东道国产业结构升级*)东道国

制度质量与产业结构升级*)中国9aX_与东道国

制度质量的互动与东道国产业结构升级*进行理

论分析#以厘清三者之间的关系并提供清晰的理

论脉络#并提出三个待检验的理论假说'

!一"中国 9aX_对东道国产业结构升级的

影响

当前#)一带一路*沿线国家大多为发展中国

家#产业结构水平大大落后于欧美发达国家' 虽

然中国也并未走完工业化进程#但是中国处于

)一带一路*沿线区域产业结构的较高端#且拥有

丰富的基础设施建设经验以及完善的产业链体

系#中国 9aX_能够对东道国产业结构产生积极

影响!

' 参与对沿线国家直接投资的中国企业一

般具备较好资质#且拥有较为先进的生产技术(管

理经验以及较为雄厚的资本#加之中国不会对沿

线国家实施技术封锁#那么中国 9aX_进入沿线

国家市场后可以通过规模效应和技术溢出效应#

优化东道国产业结构' 首先#中国 9aX_流入可

以直接扩大)一带一路*沿线国家的资本供给规

模#优化其资本配置结构' 9aX_流入增加了东道

国劳动(资本等要素的有效需求#要素投入的增加
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导致了经济规模的不断扩大#深化了经济主体间

的分工合作#即 9aX_可以通过改变沿线国家的

资源要素配置结构#进而优化其产业结构' 其次#

中国9aX_承载的先进技术和管理经验能够为沿

线国家企业起到)示范效应*#而东道国企业可以

通过)学习效应*来对自身技术进行改造(升级#

提升企业生产效率#逐步淘汰生产效率低下的高

能耗(高污染企业#从而推动产业结构升级' 最

后#为了减少关税壁垒和非关税壁垒的影响#中国

企业往往在沿线国家设立了子公司并服务于当地

市场' 这样一来#中国 9aX_与东道国企业建立

并保持了较高的关联度#能有效促进双方企业的

交流与合作#降低信息不对称#从而更好地发挥中

国9aX_对沿线国家产业结构的升级效应' 由

此#我们提出理论假说8#'

8#!中国9aX_会对)一带一路*沿线国家产

业结构升级产生显著的正向影响'

!二"东道国制度质量对产业结构升级的

影响

制度是决定人类相互关系的博弈规则与制约

措施#且制度在质量上也具有优劣之分#较好的制

度环境能够成为一国的比较优势#推动对外贸易

与经济增长!

' 本文参照世界银行衡量一国或地

区制度质量的方法#主要考察以下六大维度!腐败

控制(政府效率(政治稳定(监管质量(法治水平以

及话语权与问责制#研究其对一国产业结构升级

的影响' 第一#腐败控制表现为各种形式的腐败

和政府为私人利益所操纵的程度' 腐败程度高意

味着企业为了能够顺利经营#必须花费更多资金

行贿#而非生产性成本的提升势必会挤压企业的

生产性资金#提高了成本和降低了利润' 相反#好

的腐败控制可以促进企业管理者进行投资#并提

高其投资回报' 第二#政府效率衡量的是政府提

供的公共服务质量' 高的政府效率表现为国家能

够提供全面有效的经济服务(公共安全服务以及

社会公共服务#进而支持企业的发展' 同时#高效

率政府会减少对企业的限制和政治压力#能够帮

助企业形成稳定预期#促进企业进行长期投资与

技术创新活动' 第三#政治稳定这一维度刻画了

政府动荡程度' 企业参与市场竞争需要一个安全

公平的环境#安全的社会秩序是企业经营的前提'

较低的政治稳定度会直接增加企业的风险#也会

降低企业持续生产的能力#进而阻滞技术进步与

产业升级进程' 第四#监管质量这一因素衡量了

政府制定和执行政策的能力' 较高的监管质量意

味着政府制定了更有利于企业长期发展的政策和

规制#例如规范的会计信息披露制度' 同时#政策

给经济活动设定了一定标准#可以有效减少信息

不对称#降低企业所面临的不确定性' 第五#法治

水平这一维度刻画了经济主体遵守法律的程度#

尤其对财产保护以及合同实施' >̀L.=>/0'指出#

包括良好知识产权保护(投资者保护在内的制度

能为企业营造长期的良性激励环境#减少企业的

违约风险与交易成本"

' 企业在进行业务开展(

项目投资等经济活动时#会判断法律制度与司法

体系的完善程度#充分估计契约执行情况和知识

产权保护力度#以避免因制度问题而遭受损失'

第六#话语权与问责制这一因素集中体现了公民

在言论和媒体等方面的自由程度' 民主政治发展

会提高国家开放程度#使其融入全球化进程当中#

获取更多贸易机会#进而促进本地产业发展与经

济增长' 随着国家开放的深化#金融市场也会逐

渐活跃起来#而金融部门对产业结构的优化作用

已被大量文献所证实' 通过对上述六个维度的梳

理#可以看出#较高的制度质量意味着企业享有优

质的公共服务#处于公平竞争的市场环境#拥有更

大比重的资金用于生产#面临的风险与交易成本

也较低' 这样一来#经济主体间的分工会得到进

一步合作(深化#生产效率会随之提高#从而推动

了产业结构升级'

\J//通过对在高端制造业具有优势的国家进

行研究发现#通过优化自身制度质量来诱导企业向

知识密集型发展这一路径的效果更为持久#

' 综

上#良好的制度环境能够引导经济主体进行技术创

新#提高生产效率#向微笑曲线高端攀爬#进而推动

产业结构升级' 由此#本文提出理论假说8!'

8!!)一带一路*沿线国家的制度质量与产业

结构升级呈显著的正相关关系'

!三"9aX_与制度质量互动对东道国产业结

构升级的影响

从理论上来看#制度质量影响外资进入的机

制较为复杂#且总体作用是不明确的' 具体来说!

"#$在腐败控制方面#清廉的东道国政府可以降
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低外资企业成本#提高其投资回报#从而吸引更多

外资进入' 但是#也有学者认为腐败并不总是抑

制外资#如 V??>E和 U(//>E指出#腐败可以帮助

外资企业绕开东道国过多的行政管制#缩短项目

成立时间#降低交易成本#起到了)润滑作用*

!

'

"!$高的政府效率能为外资企业提供全面的公共

服务#减少外资企业面临的政治压力#提高其对投

资的预期收入#从而吸引9aX_的流入' "%$在政

治稳定方面#一国政治稳定度的缺失会提升东道

国的投资风险#进而抑制 9aX_流入' 其中#一国

政治制度是其政治稳定的决定因素' )一带一

路*沿线国家大多为发展中国家#且实行多党的

议会制度' 一般情况下#单一党派往往无法获得

议会多数#只能以联合政府形式执政#容易导致政

府频繁更迭#削弱了政策连续性' 加之沿线国宗

教复杂和贫富差距加剧等因素影响#导致了国内

政治斗争风险较为突出' 每逢政府换届#都要对

上届政府未完成的议案进行重新审议#这对跨国

企业带来了较大的政策风险#进而对跨境投资者

造成损失"

' "6$在质量监管方面#由于大多数跨

境投资者是追求利润的#完善的监管制度能够较

好的保护股东权益#保障其利润具有可预测性'

同时#高质量的监管意味着规范的金融政策与高

透明度的信息披露#有利于推动金融市场的健康

发展#进而吸引更多外资流入#

' "*$法治水平对

外资的影响是不明确的' 一方面#强力法治可以

有效保障投资者的权利$

#是吸引外资流入的有

利因素' 另一方面#严格的法治也意味着东道国

为跨境投资者设定了严格的市场准入标准#例如

在环境保护(劳动权益保护和社会责任等方面#这

给企业带来了额外成本#进而抑制外资流入'

"1$话语权与问责制和外资流入的关系也是不明

确的' 一方面#一个高民主程度的国家往往更加

开放#为跨国企业提供了更多机会' 另一方面#民

主政治的发展可能会引发工会力量的过度膨胀与

福利主义的蔓延#反而对外资流入产生负面影响'

由上述理论分析可知#东道国制度质量与外

资流入的关系是不明确的' 而学者们通过对制度

质量与中国 9aX_的关系进行了大量实证分析#

也得出了截然不同的研究结论' 一种结论指出#

东道国制度质量对中国9aX_产生了正向影响%

'

另外一种结论认为#制度环境较恶劣的国家反而

能够获得更多企业投资#尤其是指发展中国家'

由于发展战略的需要#跨国公司倾向于在制度质

量较低的国家展开投资活动&

#例如对拥有丰富

自然资源国家的偏好'

' 那么#)一带一路*沿线

国家制度质量对中国 9aX_的影响与哪一种观点

更为贴近呢- 由于中国 9aX_起步较晚#面对发

达国家占据了制度环境良好国家绝大部分市场空

间的现实情况下#中国 9aX_只能选择流向制度

质量相对较差的东道国#而且东道国法制与中国

9aX_规模呈现显著的负相关关系(

'

9aX_是一项长期投资#中国 9aX_大量流向

沿线国家后需要在当地进行较长时间的经营#需

要与当地政府打交道#需要依据当地法律法规展

开经营活动等等#这意味着无可避免需要面对东

道国的制度环境' 根据 [DJBHDH/ 等开发的)世

界治理指标*

)

#)一带一路*沿线国家在腐败控

制(政府效率(政治稳定(监管质量(法治水平以及

话语权与问责制这六大维度的评分都处于较低水

平#并与欧美发达国家存在较大差距' 由于完善

制度是一个充满复杂博弈和)不确定性*的过程#

因此#制度的改进往往无法做到)立竿见影*#而

且可能在短期内改进成本会大于改进收益' 这意

味着#中国 9aX_会受到当地较低制度质量的长

期影响' 一般而言#在)走出去*战略下的中国企

业具有较好资质#拥有较为先进的生产技术与管

理经验等制度信息#其在与沿线国家进行项目合

作时能够发挥)示范效应*' 但是#由于中国与东

6*
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道国制度差异的客观存在#制度环境较差往往意

味着投资环境不确定性较大#违约风险较高#交易

成本较大甚至犯罪(暴力可能性也较大#这势必会

使中国9aX_在沿线国家的投资效率与技术溢出

效应大打折扣#削弱了中国 9aX_对东道国产业

结构升级的正向效应' 对于沿线国家而言#当地

政府可能会牺牲制度环境以获取更多 9aX_资

源#这样也会减缓东道国制度对产业结构优化的

正向影响' 综上#我们提出理论假说8%'

8%!)一带一路*沿线国家较低水平的制度环

境会削弱中国9aX_对东道国产业结构升级的正

向作用#即中国 9aX_与沿线国家制度质量的互

动并不利于东道国产业结构优化'

二4模型&变量与数据

!一"模型设定

本文重点考察中国9aX_(东道国制度质量及其

二者互动对)一带一路*沿线国家产业结构升级的影

响#被解释变量为沿线国家的产业结构水平#核心解

释变量包括中国对沿线国家的9aX_(东道国制度质

量以及二者的交互项#基准模型设定如下!
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V

!

"
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#

A/I8R?
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!

!

?+&(
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"

?+&(
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W
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W

#
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"#$

其中# UE-

*(

表示第(个国家"地区$第I年的产业

结构水平. A/I8R?

*(

表示中国对)一带一路*沿线

国家的直接投资. ?+&(

*(

表示沿线国家的制度质

量. ,

*(

表示一系列控制变量#具体包括沿线国家

的经济发展水平(对外开放程度(人口老龄化(资

本形成额率(资源禀赋以及全球价值链地位.

#

*(

是随机误差项'

!二"变量说明

#)被解释变量

关于一国或地区的产业结构升级指标有很

多#比如采用非农业产值占 bXY比重!克拉克定

律"'第三产业增加值与第二产业增加值之比等(

自 !" 世纪 2" 年代以来#主要工业化国家的产业

结构不断向+经济服务化1迈进#传统上将第二产

业和第三产业作为整体的衡量指标已经无法完整

刻画产业结构调整的动向( 然而#使用第三产业

增加值与第二产业增加值之比也会因为忽略第一

产业的作用#而无法准确描述产业结构规律性变

迁过程( 因此#我们参考付凌晖的研究方法!

#构

建产业结构高级化指数来刻画一国的产业结构(

定义产业结构升级指数!:R?"如下$根据农业'工

业和服务业增加值比重将bXY划分为 % 部分#每

一部分增加值占 bXY的比重作为空间向量中的

一个分量#构成一组 % 维向量 ,

"

V

!7

##"

#7

!#"

#

7

%#"

"#然后分别计算与,

#

V

!##"#""',

!
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!"###

""',

%

V
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其次#定义产业结构升级指数!:R?"的计算公式

如下$
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$

%

K

V

#

$
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.

V

#
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!)核心解释变量

关于9aX_变量#这里指的是中国对)一带一

路*沿线国家的直接投资' 商务部发布的%中国

对外直接投资统计公报&披露了每年中国对外直

接投资的流量和存量两类数据#为了更好地捕获

中国9aX_的累积效应#本文将使用 9aX_存量来

衡量中国对沿线国家的直接投资水平#在实证分

析中将采用对数形式'

关于制度质量#[DJBHDH/ 等开发了)世界治

理指标* "U'EA&S(&>b'L>E/D/.>_/&(.DI'EG$来刻

画#这一指标具体包括腐败控制(政府效率(政治

稳定(监管质量(法治水平以及话语权与问责制这

六大维度#能在一定程度上体现一国或地区的经

济治理能力和制度质量' 得益于该研究团队公布

了 #$$1j!"#1 年 !#* 个国家或地区的相关数据#

学者已经开始广泛应用该指标体系来衡量制度质

量' 由于本文更为关注的是整体制度质量如何影

响产业结构#因此#我们参考潘春阳和廖佳的做

法"

#将上述六大维度的算术平均值作为沿线国

家制度质量的衡量指标'

%)控制变量

除了中国 9aX_和沿线国家制度质量以外#

还存在其他影响产业结构升级的因素#在回归模

型中必须予以控制' 具体控制变量设定如下!经

济发展水平"A/Y?&R$#采用人均 bXY来衡量#在

实证分析中将采用对数形式.对外开放水平

"9R>/$#采用货物与服务进出口总额占 bXY比

值衡量.人口老龄化"9A&$#采用 1* 岁及以上人

**

!

"

付凌晖!%我国产业结构高级化与经济增长关系的实证研究&#%统计研究&!"#"年第 +期'

潘春阳#廖佳!%中国9aX_的制度效应存在吗-&#%经济评论&!"#+年第 1期'
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口占总人口比重衡量.资本形成率"NDR$#用资本

形成总额与 bXY之比刻画.资源禀赋"K>G$#采

用资源总租金占 bXY衡量.全球价值链地位

"bL.$#本文使用中间货物除以贸易总额来刻画'

需要指出的是#常用的全球价值链嵌入度是基于

投入产出表测算的#在时间跨度和国家数量上并

不适用于 !""%j!"#1 年)一带一路*沿线国家的

嵌入度计算#所以我们参考马晓东和何伦志的方

法!

#使用 :\N'HIED&>数据库下的 OVN分类方

法测算出全球价值链地位'

!三"数据说明

在数据方面#我们选取了数据相对齐全的

!""%j!"#1年)一带一路*沿线 6" 个国家的相关

数据#并与中国的 9aX_数据相结合#实证检验

9aX_和制度质量对)一带一路*沿线国家产业结

构升级的影响' 其中#中国对沿线国家 9aX_存

量数据来源于%中国对外直接投资统计公报&.东

道国制度质量"_/GI$数据来源于 [DJBHDH/ 等开

发的)世界治理指标*.产业结构":R?$(经济发展

"A/Y?&R$(对外开放"9R>/$(人口老龄化"9A&$(

资本形成率"NDR$和资源禀赋"K>G$这 1 个变量

的数据来源于世界银行数据库.全球价值链变量

"bL.$的数据则来源于 :\N'HIED&>数据库' 表

#是不分年度的描述性统计'

表 #4不分年度的描述性统计

变量 观测值 均值 标准差 最小值 最大值

:R? *1" 2)"!" ")%$$ *)$$+ 2)1+$

A/9aX_ *1" +)#*" %)#+% " #*)"!%

_/GI *1"

3

")"!+ ")2"$

3

#)+$1 #)*$!

A/Y?&R *1" +)2+# #)#%2 1)!!+ ##)#$6

9R>/ *1" #)""* ")*2$ ")!*% 6)6#1

9A& *1" ")"$+ ")"** ")"#" ")!"*

NDR *1" ")!1* ")"26 ")"$% ")*+"

K>G *1" ")"+! ")#%! ")""" ""% ")16#

bL. *1" ")*2% ")#%1 ")#++ ")$$$

三4实证结果及分析

!一"多重共线性检验

在进行回归之前#我们采用 Y>DEG'/ 相关系

数和方差膨胀因子两种方法检验变量之间是否存

在多重共线性#以避免出现伪回归问题' 表 ! 是

对核心解释变量和控制变量进行的 Y>DEG'/ 相关

系数检验和方差膨胀因子检验' 结果表明#绝大

部分变量之间的相关系数均在 ")% 以下#同时各

变量的方差膨胀因子h_a值均小于 #"#因此可以

认为各变量之间不存在多重共线性问题#本文的

模型设定是较为恰当的'

表 !4Y>DEG'/相关系数和方差膨胀因子检验结果

A/9aX_ _/GI A/Y?&R 9R>/ 9A& NDR K>G bL. h_a

A/9aX_ # #)!1

_/GI

3

")!#%

"""

"")""$

# #)%#

A/Y?&R

")!+6

"""

"")""$

3

")"6$

"")!*$

# #)*6

9R>/

")"+*

""

"")"6$

3

")##2

"""

"")"#$

")!+*

"""

"")""$

# #)#+

9A&

3

")#2*

"""

"")""$

")%!2

"""

"")""$

")!11

"""

"")""$

")#"*

""

"")"#$

# !)"!

NDR

")""#

"")$+$

3

")"%*

"")6#$

3

")"2+

"

"")"2$

3

")"*!

"")!!$

3

")#6+

"""

"")""$

# #)"1

K>G

")%#+

"""

"")""$

3

")#+!

"""

"")""$

")!"#

"""

"")""$

3

")"+6

""

"")"*$

3

")*#1

"""

"")""$

3

")""%

"")$6$

# #)22

bL.

")!6#

"""

"")""$

3

")!2"

"""

"")""$

")#2#

"""

"")""$

3

")"+*

""

"")"6$

")"12

"")##$

3

")#1%

"""

"")""$

")#6#

"""

"")""$

# #)!1

44注!括号内为 R值.
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(

""

和
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分别表示在 #"k(*k和 #k显著性水平下显著'

1*

!

马晓东#何伦志!%融入全球价值链能促进本国产业结构升级吗222基于)一带一路*沿线国家数据的实证研究&#%国际贸易问

题&!"#+年第 2期'
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44!二"回归结果与分析

在进行面板数据回归时#需要对使用随机效

应模型还是固定效应模型做出选择' 由于本文使

用的是)一带一路*沿线国家的数据#沿线国家在

经济发展水平等方面存在一定差异#而且诸如文

化习俗等国家特征也可能会影响产业升级进程#

使用固定效应能够较好地控制这些因素以得出更

为贴近现实情况的经验结果' 同时#本文还进一

步使用8DJGHD/方法进行检验#最终检验结果拒

绝了原假设#即采用固定效应模型是更加合理的'

表 %是基本的回归结果#第"#$列仅考虑了中国

9aX_与沿线国家制度质量的回归结果#第"!$ j

"*$列是逐步将交互项和一系列控制变量纳入模

型的回归结果#我们发现#本文所关注的两大核心

解释变量以及交互项系数均通过了显著性检验'

9aX_变量系数符号为正#这表明#中国9aX_

能够显著促进沿线国家产业结构升级' 中国

9aX_流入可以直接扩大东道国资本供给#增加其

有效需求#通过改变东道国的资源要素配置结构

来优化产业结构' 同时#中国 9aX_的)示范效

应*及东道国的)学习效应*可以为东道国带来更

为先进的生产技术与管理理念#提升东道国企业

的生产效率#推动东道国产业结构升级' 而从中

国9aX_的行业流向来看#我们也能找到用于支

撑结论的证据' 具体来说#中国 9aX_更倾向于

投资东道国的第三产业#比如#根据%中国对外直

接投资统计公报"!"#*$&#!"#6 年 9aX_流向第

一(第二和第三产业的比重分别为 #)%k(!*)%k

和 2%)6k#这样的投资结构有助于推动东道国的

经济结构服务化#促进结构升级'

制度质量系数符号为正#这意味着#沿线国家

制度质量的提升能够推动本国产业结构升级进

程#这与上文的理论假说 8! 是相一致的' 9aX_

与制度质量的交互项系数为负#这表明#中国

9aX_与东道国制度质量的互动会对东道国产业

结构升级产生负向效应' 为了解释这种现象#我

们对沿线国家的总体质量水平及其在 !""%j!"#1

年间的动态变化进行了分析' 首先#我们计算了

几个典型发达国家 !""%j!"#1 年间的制度质量

平均值#得出了澳大利亚"#)*$$(加拿大"#)1!$(

德国 " #)6+$(法国 " #)!"$(英国 " #)6%$(日本

"#l!*$以及美国"#)!2$的结果#而)一带一路*沿

线国家的制度质量均值只有3

")"%#数值超过 # 的

国家也仅有新加坡"#)*"$(爱沙尼亚"#)"+$以及

塞浦路斯"#)"%$#可见沿线国家的总体制度质量

处于一个较低水平' 其次#我们还对沿线国家制

度质量的动态变化进行了分析#在观测期间##2

个国家的)世界治理指标*数值呈现了不同程度

的下降#这表明这些国家的制度质量是在不断下

降的' 也就是说#)一带一路*沿线国家的总体质

量水平并不高#且有相当部分国家的制度质量持

续恶化' 由于 9aX_是一项长期投资#其经营活

动势必会受到东道国制度因素影响' 那么#中国

9aX_进入沿线国家市场#并与东道国展开项目合

作时#会受限制于因制度环境较差引致的)制度

摩擦*#提高了企业生产成本#降低了投资效率#

进而阻滞了中国9aX_对沿线国家技术溢出效应

的发挥'

表 %4基本的回归结果

"#$ "!$ "%$ "6$ "*$

A/9aX_

")"#+ 1

"""

"$)$1$ ")"#$ %

"""

"#")!2$ ")""$ 2+

"""

"6)!6$ ")""+ #2

"""

"%)%$$ ")""2 1+

"""

"%)#6$

_/GI

")!"+

"""

"1)22$ ")!*#

"""

"2)!6$ ")!%!

"""

"1)++$ ")!!2

"""

"1)2#$ ")!!!

"""

"1)*"$

A/9aX_

"

_/GI 3

")""1 +%

"""

"

3

!)1!$

3

")""6 $2

"

"

3

#)$%$

3

")""* "+

"

"

3

#)$1$

3

")""616

"

"

3

#)+"$

A/Y?&R

")#+*

"""

"1)1$$ ")#2%

"""

"1)#*$ ")#+#

"""

"1)6#$

9R>/

3

")"#6 2"

3

")*2$

3

")"!" ""

3

")22$

3

")"#1 %"

3

")1"$

9A&

#)%1%

""

"!)!%$ #)#!$

"

"#)+!$

NDR ")"*" #"")2"$ ")"62 +"")11$

K>G

3

")"%" 2"

3

")!2$

bL. 3

")!#1

""

"

3

!)6%$

常数项
1)+26

"""

"6%6)"#$ 1)+11

"""

"6!1)*6$ *)%%1

"""

"!!)12$ *)%#!

"""

"!!)6%$ *)%$%

"""

"!!)16$

K

!

")!6+ ")!*+ ")%#$ ")%!1 ")%%6

\ *1" *1" *1" *1" *1"

44注!括号内为I值.

"

(
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和
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分别表示在 #"k(*k和 #k显著性水平下显著'
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44在控制变量方面#经济发展水平"A/Y?&R$系

数为正#且通过了 #k的显著性水平检验#这意味

着#伴随着经济的不断发展#产业结构会逐步优

化' 人口老龄化"9A&$变量系数显著为正#这表

明#)一带一路*沿线国家人口老龄化趋势加快在

一定程度上推动了产业结构升级#可能的原因在

于日益老龄化的人口结构会)倒逼*企业在要素

配置上使用更多的资本和技术替代劳动#以应对

劳动力成本上升#从而促进了产业结构升级' 全

球价值链嵌入度"bL.$变量系数显著为负#这意

味着#沿线国家的全球价值链嵌入深度对产业结

构升级产生了负面影响' 发展中国家处于价值链

低端#并从事着较低水平的生产活动#在现实中往

微笑曲线两端攀爬的能力可能也比较有限'

!三"稳健性检验

上文分析了中国9aX_(东道国制度质量与东

道国产业结构升级三者之间的关系#并通过固定

效应模型得出了相关结论' 然而#上述结论可能

会受到衡量误差(内生性等问题的干扰#因此这一

部分将进行稳健性检验以期得出更为科学的经验

结论' 第一#我们为模型的被解释变量重新寻找

一个衡量指标#以减少衡量误差问题的干扰' 具

体做法是使用工业与服务业增加值之和占 bXY

的比重作为产业结构升级的替代指标#并重新进

行固定效应回归#表 6 第"#$列为估计结果' 第

二#虽然在前文的分析中我们加入了一系列影响

东道国产业结构升级的控制变量#并且控制了固

定效应#在一定程度上缓解了内生性问题#但是如

果当东道国产业结构升级对 9aX_与制度质量具

有反向关系#也会导致估计有偏差且不一致' 因

此#我们引入三个核心解释变量的滞后一期来替

代当期项以消除反向因果关系#并重新进行固定

效应估计#表 6 第"!$列为估计结果' 第三#虽

然#引入解释变量的滞后一期较好地解决了内生

性问题#但是该方法无法直接考察 9aX_与制度

质量对产业结构调整的当期效应#因此本文将进

一步使用两阶段最小二乘法来进行估计' 要找到

9aX_与制度质量的工具变量并不容易#我们参考

现有文献的做法#采用 9aX_(制度质量及二者交

互项这三个变量的滞后一期作为当期项的工具变

量#这是因为#滞后一期往往与当期项具有较高的

相关关系#而滞后一期并不会对当期产业结构升

级产生直接影响#是较为适合的工具变量#表 6

第"%$列为估计结果' 第四#当模型中存在异方

差或者截面相关问题时#我们无法得到准确的

系数标准误#由此进行的统计检验结果也将变

得不可靠' 对此#本文采用同时考虑了组间异

方差(同期相关以及组内自相关的全面 ab̀ @ 重

新对模型进行估计#表 6 第"6$列为回归结果'

由表 6 结果可以看出#无论是替换了因变量衡

量指标#还是控制了内生性(异方差以及截面自

相关问题后#回归结果并没有对上文研究结论

产生实质性的改变#这意味着上文的估计结果

是较为稳健的'

表 64稳健性检验

"#$ "!$ "%$ "6$

更换因变量 滞后一期 !@ @̀ 全面ab̀ @

A/9aX_

")""# !6

"""

"!)++$ ")""$ %6

"""

"6)"%$ ")"#! 1

"""

"%)2*$ ")""2 1+

"""

"%)!+$

_/GI

")"*" *

"""

"+)6%$ ")#$2

"""

"*)+#$ ")!61

"""

"*)2*$ ")!!!

"""

"1)+"$

A/9aX_

"

_/GI 3

")""# 66

"""

"

3

%)#+$

3

")""6 %+

"

"

3

#)21$

3

")""6 +!

"

"

3

#)+%$

3

")""6 16

"

"

3

#)++$

A/Y?&R

")"%2 "

"""

"2)62$ ")#1+

"""

"*)*+$ ")#*2

"""

"6)$2$ ")#+#

"""

"1)2#$

9R>/ ")""% 61"")2!$

3

")"6# 2"

3

#)*!$

3

")"%2 1"

3

#)%2$

3

")"#1 %"

3

")1!$

9A& 3

")!"6

"

"

3

#)+2$ #)"+"

"

"#)26$

")1++"#)"2$

#)#!$

"

"#)$#$

NDR ")"#2 *"#)%$$ ")"%" !"")6!$ ")"!6 +"")%6$ ")"62 +"")1$$

K>G

")"%% !

"

"#)1$$

")"!6 *"")!!$ ")"%" 1"")!2$

3

")"%" 2"

3

")!$$

bL.

3

")"#+ ""

3

#)#1$ 3

")!!"

""

"

3

!)6"$

3

")!#1

""

"

3

!)%2$

3

")!#1

""

"

3

!)**$

常数项
")1"!

"""

"#6)6"$ *)*!2

"""

"!#)*$$

3

*)!%*

"""

"!6)""$

K

!

")%#" ")%!* ")%#%

3

UDA&

3 3 3

#6 ""#)#6

\ *1" *!" *!" *1"

44注!圆括号内为I值.

"

(

""

和
"""

分别表示在 #"k(*k和 #k显著性水平下显著.第"!$列中A/9aX_(_/GI和 A/9aX_

"

_/GI采用

的是滞后一期.第"%$列中没有报告常数项的原因在于#使用固定效应下的两阶段最小二乘法#差分过程会消掉常数项'

+*
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四4结论与政策启示

本文基于 !""%j!"#1 年)一带一路*6" 个沿

线国家的面板数据#实证检验了 9aX_(东道国制

度质量以及二者互联互动对东道国产业结构升级

的影响#研究结果表明!"#$中国 9aX_对东道国

产业结构升级存在显著的正效应."!$沿线国家

制度质量与产业结构优化呈现显著的正相关关

系."%$沿线国家总体制度质量处于较低水平#在

一定程度上削弱了中国 9aX_对东道国产业结构

升级的正向作用'

基于以上实证结果#本文提出以下政策建议!

"#$)一带一路*倡议是中国新时期的重要战略#

必须坚定不移实施' 在坚持中国企业)走出去*

的同时要优化对沿线国家直接投资的产业构成#

将东道国的)落后产能*与中国的)过剩产能*有

机结合#将自身的产能优势与资金优势转化为合

作优势#以达到共赢的目的' 在这样的过程中#中

国企业需要对沿线国家的产业发展进行详细调查

与研究#准确找到对外直接投资的位置' "!$考

虑到)一带一路*沿线国家在制度质量上存在不

小差异#中国企业必须对东道国的制度环境做出

充分估计#并做出可行的投资决策' 在此基础上#

要适度提高对吸收 9aX_能力较强的国家的投资

比例#同时对于制度质量相对较低的国家#也要提

供支持#帮助其优化营商环境#促进其产业结构升

级#树立负责任大国的国际形象' "%$要积极向

外宣传和展示中国与)一带一路*沿线国家的合

作成果#做到政策透明#信息公开#进而打消东道

国对中国投资的顾虑#缓解国际上日渐增长的

)中国焦虑情绪*#推动中国)一带一路*倡议在更

多领域得以实施#实现双方互利共赢'

IG@R# R%./+/#/+"%&'S#&'+/0 &%8R%8#./$+&'1/$#2/#$-*J6$&8+%6"(

Q"#%/$+-. M'"%6/5-)=-'/&%8K"&8*

_̂;(D/?<MJ

"_/GI(IJI>'B_/&JGIE(DAV.'/'H(.G# (̂/D/ :/(L>EG(IM# bJD/?W='J *#"1%!# N=(/D$

!"#$%&'$! P=>)O>AID/& K'D&* _/(I(DI(L>(GD/ (HR'EID/IGIEDI>?MB'EN=(/DTGDAA<E'J/& 'R>/(/?JR (/ I=>

/>S>ED)a'E>(?/ &(E>.I(/L>GIH>/IJ/&>EI=>(/(I(DI(L>(GD/ (HR'EID/ISDMB'EN=(/DI'(/I>?EDI>(/I'?A'QDA(WD<

I('/)ODG>& '/ I=>RD/>A&DID'B6" .'J/IE(>GDA'/?I=>)O>AID/& K'D&* (/ !""%

3

!"#1# I=(GRDR>E>HR(E(.DAAM
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